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KI5 49.98%. 71.91%. 8.18%, “THIE AWK RN 40.77%, 1HMARL
A WAER %5 2018 FREIEK RN 114.74%. BT kRS SE 4% A E ¥
AL TR M B, T 2018 AR AR B WO i 2017 A1) 87.05 T3 ot hnF 186.92
Jigt, WKER 114.74%.

3. HAEIRIE L FAT LA F b SRR

SRR B R S R B = 2 S| S = £ I T R /N NS B e == A |
(002356.5Z) [FIH f1 44 B RE & uim e 45\ 55« RIi{E B (300205.SZ) 1) & i i
B\ gs, H PSRN K R BRI

BfT: TITG
R AT | BIHAK 2014 4 2015 4E 2016 £F Eamk®
RN 2,087.68 2,476.41 2,727.41
ke 4 4]
NG KR 18.62% 10.14% 14.30%
RN 14,714.04 40,272.72
KIai{E B
NG R 173.70% 173.70%

e B3R, #oedEl] (002356.5Z) HL /e & B e 2% dim B Ak 55 P SRR FE Y

BRI KR 35 18.62%. 10.14%, PR A KFN 14.30%; KM(E S
(300205.SZ) #&ui e #5155 SEAF FE R EDILIRAN I K30y 173.70%, “FIE &
WK ER 173.70%, HIGIEFHE R fe IR 1E 2 0n T 2018 4F (A B U N H 2017 4
¥y 38.19 Jiyutbn® 858.12 Jit, IGICEN 2,147.46%. (HIGERHHL R GEIRIAL
vl 45 B A O E KA ST P RIS IR R O B bR R A

177, ICAROVR A HE

Zi bR,
TN K 1

REE
HA &M

2R TS24 DIE A AR R U2l 2 2018 AE T

= OIS B ER L

102



B, PREFIEFIA: Sa8E HilRmag8ds. 250N, 7l
RIEWGDL. B SRS, THSERHE 2018 4 Tl e N5 R H A A] SELE
Sa AR R LA NIEBCR MR R IR IE 2 im ™ s T i B IS 0L BT B
ZPRIERE DL AT A AL S ARSI, AR T Sl s A R
AR e 18 i 2018 SE I K I HAT & B

RRFE 20, HRiEMRLER: 1) WAERMAER, TR 2017 4
-2019 FAEISERIEIEE BRE LS BRI R 5N 45.05%. 47.11%
A 49.96%; <eR= &k P BEAE S i TR BRI 2058 45.37%-
36.04%F1 39.1%, FE—EMWS). FE, WMEHNZEREELGL
% EBRESHIAN 36.61%-. 25.77%F0 43.89%, SR 5L PREHTE
fBRIZE SR 37.58%- 45.86%F 53.66%. 2) AKIHEMIARIS
PUSEEEFRNTN, FEEFTVAEBIRHRZEIR, 75
% [RE M AR R R RV 55 (KR R R K 5E 4 SRE , SR P 58
FEBFEKPHERTHRHRAETLZETW. FRAF: D
ZemlRRRE . THREES, ARHBEHNZE R4 LSS
Rl FpaE LA SR R & PG W TIBF R R 5 &3
#, BE 5 M EKPRETLKPFEERRER, R, EHHERE.
2) AT SGHNER. BRE2EHES, IAREBEELERE
T3 % T 5% B 2K AT eI o B S SLI 55 0 1R R A
HEEHAHERL.

EH:
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—. BEWBEMALSERRFE B SR PRI ER R
B E BT

(—) EEER SR EBRR

2017 £ | 2017 4F
2R 2015 4 | 2016 5 2018 £F | 20194F | 20204 | 20214 | 2022 4
19 A 10-12 A

% | 36.72% | 27.16% | 45.02% | 63.75% | 41.76% | 43.58% 44.61% | 45.55% | 46.03%

Hep: 2
ZNIEW | 26.58% | 39.05% | 65.15% | 72.47% | 70.00% | 69.65% 69.30% | 68.96% | 68.61%

RIER A
i 38.43% | 25.08% | 30.77% | 46.04% | 31.34% | 32.16% 32.43% | 32.54% | 32.67%
2 i
oAt 32.67% | 45.39% | 33.16% | 59.81% | 32.13% | 33.02% 32.33% | 31.84% | 31.35%

VE: BEEEREAIR AURRI S, 2017 4F 10-12 A BRI RIET ARG 1 I0 55 BOH 5L
(2D BRREHGEME

TR A RIS B R AT 55 B A FR RS BT Bl i A B i TR
A RPN T Z R BT A2 . AT

1. BERBEA™

2017 4%, TEIGIARHIE E T AE ARl 55 1R 7 it 2 4 B R SR AN DR TE 2 e 4 i
N B R TR N IR TE R e i R A E R A . 2016 AFSEAIE R4
IR TE B R 2 v i A4 S 263.10 Ji UG 5,068.22 JiJt, (IEE AR
#1531 4.62%. 89.07%, FAHIFIFHIN 37.77%. 23.31%; 2017 4F 1-9 H L4
WIE TR % Y18 2 B 2 a4 B 4019 51l v 1,079.53 Jiut. 925.76 JiJG, [iiaE pifil
FEE 55 B LR 4330 D 43.77%. 37.53%, EFIZ 53700 65.36%. 24.43%. AR 4
B A K HZS T I M 445 SR IIYE ) 5 TolRE A (R id P K
SEEHE B BCHE ) CDAPAME B4 25 5) MHGHE, H 201349 Al
HLAE S 44 ) IE S, BT N P @ EAT S R BRE T Bl . SR IE R B2
e, R RIE MR R B A R R B R, HAWIHE R G 1 SE 4
WU AR 7 SEATA AR S ity B A X 5 B R LA R 3 o i ST 44 WAIE T 4 4 51
A EEARW BT, @B AR 5 BRI R R BT
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2+ SRR LR AP RO B

AT Ml 55 R IR R G Rl 2 1 R R i, T AR A AR AE R
m AR FEFEE I AR AR, ZEHE A AR R A BT
ERHLFIANTC £ 4T ERHLAE LAY, ASHC 45 4T ERHLAOHL AL R 26 3 T BC 4 4T ERALAI AL
B, 2017 4F 1-9 HAYER = MEAEASITENL, 898 ERZ )N 65.77%, Hp
W& FT LI = i B FI2 0 44.55%, ANBC# 4T EPHLI = BRI % 66.21%. £
AR S RIS E I, T T EIALI = SR R S P S L, R TR S
B & FTENLINF= S ELTIT 2018 AReHE 2 i ity . PB4 2l 4o 6 B ) 26
AEXT AR 1 A o 4%, Rl 2017 4. 2018 ST BRI N 45.37%-
36.04%, SR . 2019 R BRI HEL E ISRl R L A4 N IE R TR
TSR RR BE 3G 1, Gl il 26 S 2 IE B 46 BRI 200 70%, 5z B il
S WIE B 46 177 St BRI R BT . TS24 AIE R & BRI i TR 5 JRIE
B e 2 5 HAR A Al AR BB R 2, PR A M ARG S5 2019 4R E R
R 2018 4Ef) 36.04% 1T+ 39.10%.

(=) FATIAKFBRIZ KT LR B
1. BRI L 25 BRI

K 20154 | 2016 £F | 20174E1-9H | 2017 £4£10-12 A | 2018 4¢ | 2019 4¢
SLAINER# | 26.58% | 39.05% 65.15% 70.00% | 70.00% | 69.65%
ISTER e | 38.43% | 25.08% 30.77% 35.25% | 31.34% | 32.16%

T Ml 55 36.72% | 27.16% 45.02% 4527% | 41.76% | 43.58%

T EIEF AR S ART S, 2017 4F 10-12 H BH N T 0K o

2+ WT AR BR AL ST B R
TR IE R A oy

63

R SR ] BOAR B i B AP i, R

R R RIS A U W4 OO P, AR B AN T4 5 B R 2 g
1S A4 E B4 28, 5 Rl LT ol 45 6 5 E e F

G /NG| EiA 22 2016 fEBF 2015 4EBF 2014 4EBF
BT B30 P 67.46% 66.51% 70.70%
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i <2 YE)| 2R it 35.32% 24.15% 22.43%
VNUIRERSE 28 23.61% 37.99% -

O AT Lok 55 EOY A A B WTACH) B R0 7 i, SR SR I AT EELl

55 EEONAE TS B BRI i

R, RMHE B AT S5 E 2N

AR B WK mPOS. B R 8 5 R ™ dh A OG 28 S i 5 b ) 2 ] AR

Pk s B — e nl Lk

FEL R B 44 U B BRI ST R S S BRI, S
LS BRI SRR, K B BRI R K.

. GETMHRSTAEL . RFLERIE, EEERE IR A LS

BRZRARFEA AL

(—) EEERELEERNER

2017 ¢ | 2017 4E
L 2015 4E | 2016 4F 2018 4F | 20194F | 20204F | 2021 4F | 2022 4F
1-9H |10-12H
B4 | 36.72% | 27.16% | 45.02% | 63.75% | 41.76% | 43.58% | 44.61% | 4555% | 46.03%
M, sz
ZYGEYE | 26.58% | 39.05% | 65.15% | 72.47% | 70.00% | 69.65% 69.30% | 68.96% | 68.61%
%
IEEE R
ey 38.43% | 25.08% | 30.77% | 46.04% | 31.34% | 32.16% 32.43% | 32.54% | 32.67%
2% Yif
FHAth 32.67% | 45.39% | 33.16% | 59.81% | 32.13% | 33.02% 32.33% | 31.84% | 31.35%
W% | 81.10% | 85.43% | 80.63% | 81.46% | 83.27% | 82.16% | 81.07% | 80.04% | 79.40%
&A% | 94.05% | 96.27% | 98.27% | 86.31% | 96.33% | 97.69% | 97.13% | 96.54% | 96.02%
it 63.83% | 63.93% | 71.86% | 77.12% | 66.01% | 65.28% | 64.43% | 64.23% | 63.98%

e RIER A SR E, 2017 4F 10-12 H BHIFR REE T RE W 10 55 Bl it 5.

(=) ATHA BRI EFI=R

BB IR TE AL TR T b AR 55 B 3 117 9 B e A e R () LA 8 B A o 1E
AR H BROL PR T E IR IE R B B LA R SS, BAR ARYE LS
Ao A AR AR AR SS RIS IARIEGE B EWTR AT 6 R 90 ORH
BREL AN, W7 @ BOH RN B S B E BAR &R, LU AR B IE

0
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B Brovg R ICIRIES SACE W T VBT AR b, IE PRSI RO N %
JURBLIRIEAM GRS, ARG E 2N E. Wi ERERA IS %], H
A3 I 7 A AT EEAE 5y S TR A2 Gy s IR TS B R A KT AR A 5, B 20 A 18
BRI A B ZR AP AT SR BLE . B 2017 4 DURBAHAIE B EAR MR SSAT L
HAFFE RG], AT N AR BT BA RS DT

o e bty B—F | B2E | B=F | BNE | BLRE
1 ZIREEE | SV 100.000088 | 49.18% | 48.73% | 48.28% | 47.94% | 47.55%
2 REAMNL ELRARH 8006 AL 23.07% | 23.07% | 23.07% | 23.07% | 23.07%
3 B = LR 10098 8L 24.90% | 24.02% | 23.84% | 23.01% | 22.52%
4 1) = EIN = 5 100% 8L 19.34% | 20.66% | 21.68% | 22.04% | 22.34%
5 KA v /NTF R 100%J8 8L 39.06% | 38.85% | 38.85% | 38.42% | 38.06%
6 IR Wiz L 100%JBEAL 99.00% | 99.00% | 99.00% | 99.00% | 99.00%
7 =4EiEeE E MR 81.48%/5 4 | 18.59% | 19.07% | 19.53% | 19.14% | 18.97%
8 R A #i B UURS 83.76% KL | 49.18% | 48.73% | 48.28% | 47.94% | 47.55%
9 PR iR 100%)8AX 42.79% | 41.08% | 39.98% | 39.17% | 38.69%
10 e SIESNN T 5 2% 100% AL 39.13% | 38.39% | 37.53% | 36.28% | 35.27%
1 JEEF R IE PSR 0B 100% AL 82.17% | 81.47% | 81.10% | 79.85% | 77.97%
12 g LT JB i L00% AL 82.49% | 81.11% | 80.51% | 80.57% | 80.50%
13 WL 5 28 100% AL 28.62% | 28.62% | 28.62% | 28.62% | 28.62%
14 M2 T E 100% 84X 28.05% | 27.81% | 27.41% | 26.96% | 26.66%
15 I 7 1 18 H i 1009%H% A2 36.54% | 38.83% | 39.61% | 40.18% | 49.87%
16 I 7 1 o2 7% 100%H5% AL 69.31% | 69.17% | 69.08% | 69.24% | 69.54%

Y - 45.71% | 45.54% | 45.40% | 45.09% | 45.39%

WRYE LR, 5RO BAAIKTZ B, B85 b 0B R 5K
SRR REES . L, B A R ISR RO RS, 5 RS
EPIFIII@H A, BOVEHL.
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g bpnd, BT MR WIS, EIAR s 5 PR BB ARSS AT
MV AZ 5y GBI BANZ P IR B LU RIS IA RS TN B A R K BN E
5 EIRAZ 5 RIS A — 2, RIEREEA R AT B n et

= B BHEER L

SBE, PREEIEFIA: BT EmKRl, WillizgmEes~mt
ARRFE ETF Rl wh 2 rr A OF ™ dh O B A R sh B S Bk, 55 K
HFEATA A AFAERRZE S S B T NGO B g 8, fHSik
BHETMA B H AT BONEEE , 5585 RBITIE S A — G, ERER L
BRI BA A S .

RIREE 21, BEMELER, WEREP Al e B EA py B e
ERHERTR B 7 38 274.74 J378+ 1,699.8 Jigt. 1,972.92 FiJT+
2,032.21 FiJG+2,145.54 Ji e 2,219.74 Fi 7, FIRHEMERS T 2017
FERILEARTIE, FITRFF=RPK, EEARREY . BT R LA,
BRI IR A R A= T S TR R . EIRAH:
D &gambRBEES . THRSFBBNRFTLELRES, HaskE
IRBR B A T R SE AR M L R 5 P SEAKSERT R AT kK
F—. 2) AR EI. RKAFEHRI. RN RFB-
BARERIBE IS, $72RHE LR R RATNAKPRE RS ERBBEAR
MABRHETRTE, BEHERKRMNNBEARAEFNFLELENT
. BRI S BRI E I KRR

55,

— BERFRBBNUE I RKFERAKR, BT RTILAREHSERAR
b, BT SEH AR
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(—) {EMEREH R B

B JIG
ZFR 2015 & 2016 & 2017 & 2018 &£ 2019 &£ 2020 & 2021 & 2022 &£
R % A 717.44 1,271.61 1,265.94 1,699.80 1,972.92 2,032.21 2,145.54 2,219.74
1N 6.25% 9.33% 10.57% 10.51% 10.66% 9.79% 9.37% 9.08%
Bl 11,480.30 13,629.73 11,979.31 16,167.98 18,515.21 20,763.27 22,900.66 24,456.85
W K2R 18.72% -12.11% 34.97% 14.52% 12.14% 10.29% 6.80%
e 2017 SRR R 2 ARVENVIRN N AR Z H TH AR -
(Z) ATHARRFA
HfL: JG
- 2014 4EfF 2015 £ 2016 £
HH WER %A KA g | BEREA LN S | BRR#EA A )21
MM ZEEE | 4,771.42 | 254,884.44 | 1.87% | 3,915.05| 277,348.73 | 1.41% | 6,749.39 | 293,658.19 | 2.30%
KIsmAl | 8,380.63 | 118,664.45 | 7.06% | 9,720.00 | 167,661.50 | 5.80% | 11,869.65 | 244,821.96 | 4.85%
AI7HEME | 4,883.29 | 61,526.64 | 7.94% | 7,31553 | 93,110.91 | 7.86% | 6,769.23 | 127,774.77 | 5.30%
REKEG] | 4,160.38 |  37,014.40 | 11.24% | 5,117.71 | 40,575.91 | 12.61% | 8,149.68 | 59,423.15 | 13.71%
PN 8,939.41 | 22354562 | 4.00% | 15,444.55 | 304,527.54 | 5.07% | 19,782.58 | 354,392.28 | 5.58%
WIE#E | 2,512.20 | 17,683.07 | 14.21% | 2,555.15 | 20,726.37 | 12.33% | 2,408.19 | 22,378.76 | 10.76%
S RHL 8.37 2,010.34 | 0.42% 319.76 8,597.59 | 3.72% 624.66 | 13,080.30 | 4.78%
AREBIRIL | 477142 | 254,884.44 | 1.87% | 3,915.05| 277,348.73 | 1.41% | 6,749.39 | 293,658.19 | 2.30%
3 - - | 6.68% -| 6.97% - - | 6.75%

HR A 1 g ik B4 ) & e g A R im AR, IR RET ) A E R
FAiR S B AR LA AE SR NAFIRIER DT T RS, 2018 4E. 2019 4F
Bt 5 40T AR N R S R O B DO R K, A 2 L O L s L
Ft, 2020 4% 2022 FREHE NG KR MR, TR SN LBl E T~
B, FROETE O%/EA, S 2016 £, 2017 SEEF AR S LA FRK
e T o5 WSON EA9 (RSP S HOR B, s i R F0I 4 P 47 A 38 o B O g LG 131
W R, Ak TP S O R AR AR O S T AR SR R s AR B e T T Y, B
R AT B A & HAE
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= BIRFANTN O T HEBEART AL R T RIFE, SRR
RIX AR E B MIFREE R TE

FE TE RS A BRI FE R 52 (oL T HEREBART™ dh BB o BORBIE TR 7157 1 4%
ARHEZE, FRE S« BORMERSE R R BRGNS, W& UIr T &, 4t
A FE IR B FIE R T UOT R EIT R, R AR R AR BORE
fidt, B R BRI M A 45l e o E P Cn APP BB & L IR &
W55 IG5,

BORWE FCBEARACKE AL EERNTRJSE W43 5 T 4k ST SRR ™ fy, | E 775 T AS
b b G A2 BT B S 3, RS R S B RARG TREETT T, A
THRBART ARG 3, LGNSR AR EdE i, it AL
RESFTCAR) .

BRI TCBE A B AL SIS AT S v 1 BRI B AT A R, RACRE RN TS
RO FR A, AN 2%t 2 ) B AR 5 A A EE RS o SRR FE e Wt 9 32 22
NNTH, NRCLAERERAE TR T, A RiEEm. Ei, SRUFREAS
R DR AR S IR S

2015 22 2017 4, [EEIARHLWT A& 9% 7079008 717.44 7378, 1,271.61 J3 7T+
1,265.94 J370, 2017 FEARWIFTBE LG AR BIR G, TG 2018 £% 2022
SERFR 2 43 59008 1,699.80 Ji6. 1,972.92 Jit. 2,032.21 Jijt. 2,145.54 JiJt.
2,219.74 Ji70, BEAE ML S5 AU KRR LW A B FIZ 180, /£ 2017 “EFET
IR b 78528 FE AT AT B I R T RIS, RREIH 2 AR R H A 58 FRE

B E I
= B BAEER L

Z8E, PREEESFVN: fEIARHE T AT 3R] S E R E
IS g, o 3 T L 7 ST B Y e A AR 0 S T AR R A5 A B 8 s S 1 F0M0 S »
WA % PN BAT & B s SRR A& 2 AN TG 1, 70 B BRI FE e &
JETTRIEE,  REII AL AR RN FOA B 5 AR AL 5 1) 7 22

110



RGEE 22, FiEMEER, EBERH W A& SELINE.
NERS FFR RESETTETIREMNA, FHM =850 %R A%
RIS FE, EEEREARERATT R & FAERS AR S,
FHRAT ERAAR SRR, BTG LIS HAIEH R AR .
ERAFAEE: D EBEERE~RHEENMRETAE=FE4R
BAEARS . RAAEXERRF R ERTE AN X
WERBRE (SSTHEND KE. 2) B LG ERERE
RERMAREEAFES, Wk, HRIEATATR. 2iFdE
BEAIE. RIS A& TR R R R L.

B

— EEERE REEN RS ZF LR EARS . REMRTER
MR A TR AN . HRSTHEERFS (kS THEND KIE

(—) EEERERHEEME AT =ZFERBREERRS

TR IA R b8 S S B = R S IR AR S5, EZRN T - 5
BRI R P, SRR 1-83 FH RGN RIEFFTLE
“HEREHIN, WERMERS AR T 7 HoRSGE CRAERAEAEESE), Bl
ONIX T SGHE X FAT BB SO B EAT 4R A SE AN R, 1B A RN G B 1A
HT PR 51X S SO AT SR AR SO AT 70 b TRl s AEISIA R
RTEPITEAETH RO, FEARTC B R A X TRy, 1R as R AR I 4
KR RME 250 K0, Casli R % SR O HE (5 S AL BT S 17 i i A
NI 1.5% T2 1 7 dh (R A2 9% o

(=) REMKRERRFZATE AN HRETHLERFS (il
ST KIE

1. (deNb TR BIRE
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AR (b2 THHENEE 14 5——UON) ZBDUZEARE, A5 T A O [RD
TR T AR, ARET LRI 1o Ak O b T B 1 2 2 XU A T
Fete s Wtess 2. A BEBCA R EE 5 A BUHIC R GRS E B, BiRh
xF OV HE R SRR R 3. N BRI T SE T 4L AR BEA
m AR AT RESRAARM s 5y AR R AL BOR R AR Y A RE 8 T St i &

2 RAHSRIBAIRSS A FE D BIFH AR

TR AR A i LURJEHRAE R G e . H P RS %O, B 1 e
WABTER R e eui . H B2, S i 2o A5 B R AT A 2 K A& . AR
ity RN A S A R 5 B BT, IRl T s B BEAE 7
3 B RSAS A AR SRR, SR RLSCAS (5 BE A 7 i AR 1Y) 8096 /e A7, JEUAT e} 3 22
BIGHMNGEENL . A2 O S OUEP B as . B WA

B L e 5 2 P T B 7 B s T, LS i R A 8 R 2
BN SeAn A (5 B R AT L T PR R I, B A
P R TR AR R 0

TEIS AR A B _EIRAEPE ™ dh N, AR IS %0 7 285 ) 2 S R Wi i I A A
Ao BRI A7 (ke e, BRI . 10 RIEHES
[FIZ05E, TEI AR fhiE 2% PR E R RG22 BiA, 77 bk
P B £ B RS AR BN F R 45 %0 )5 24 RIS IA R - A& P e,
HBA TR B 5 P A RO IR % A RS2 BEAL, B ASREXTS 7 i S R 7 i e
zP . BAMEISIA RN R P AT AFIEAUIRSS , (BZRSS A2 w EE A
BHGIAT AT, B E RO RS20 8 W BB i, 3. 2 1THIH
HEEFCLEHENE, WASPREY TSR, 4. [ERSARm A &
FEONBEH . REATFERS, e LR ILR, 207 BB R
o, MRMETA R AT RN 5 TEMIERHEON TREA ™ i 8 & A se e
CIES: iR 8

RIS IA RS 2 7 SR PLIRIE S B AR b, 20 EOR LR 12-36
N AR TR IERSRYE D R AERRE 3 230 8E , Ot B %
[ 2 7 SR IR TE AR B A AT B A i T A O [ 159 T 527 d PR 12 9%
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gi Epnd, [EREREAH A dh i, SROEAIAR SRIE AR 55 AN 75 20 J A
WA, FEBG % 7 28 R B B SRR 5 I AN & Caialk 2 THAEIID A R)

>

JE o

= B EEREERA R IR ST RS

B R 25 1E AR A R 985 BT HR S5 o [E AR S B 2
— R AR 12-36 S M REN], ERBIA, ESIARRA LS5 RIE
o7 PR A 4 S Sh RE I 8 T A RS2 T S B ER N, 4 SR A2 ORI B R BE 1Y)
FHERAT A AE R IRONE o A0 PR SRR L 55 MUFT DhRE T HEAT A TR, IEISIA 52 7 2%
R iR

KT AT R ST B RERSARGE AT K G FIE R SN $E 657 55, 1
BEAT RS A, RIS B2l SRR I SN o AR IT AR 55
WA, 2 RIS SR, ESIA R C IR At 2 d A 55 T S 20 7 o ik
FRCRIORIN, WWNBIA RAT S (k2 THHERD) AIRLE «

=\ BOLU S BRI ER N

ZBE, PREEEFIAN: EERSEE M RS =F K
PHERIRST, AT Z o HIFAON , RS20 85 10 2 B 28 A & I B Ao
i (ol e BIREE s TEMIERMEAET 6 ELIR AR IR ¥R 87T 2
MR35, 2 BRI A, (AR A Q3R i 4 B AR 55 F B 2 7 5 Al
FRCRIIBRIN, WNBRIAR RAT & (k2 THHERD) AORLE o

RRFEE 23, BEMELER, &iREHARESERBRBIKK
AB BN 6,491.73 Fi Tt~ 4,742.67 FijoM 3,117.73 Fi o, B4E T [&;
[FIRT, #Z 2017 4F 9 A 30 HIKRA 1-2 K RBUK SRR BN 204.22
JiT6, ¥ 2016 FERGK 474%. BIRAF: 1) G5& MUKW
F ARG FBUR . B2 B AT BB L& AT LT A R B RSE, $h78
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AR E R NI KK P & B R K & T 3R FE 4. 2)
BEAL TR 5 3 P AR IS R B AR S RO K T P i B o,
HAARFEEZERSKRUIAEASEHEE L SE . 3) AT
BE 2017 4F 9 A 30 HIKIN 1-2 £ MW SR R B K 1 R H & &
Hik, BZE BT EIZIEG . BV AT E IR R
R L.

&R

= PRBIA R RO R K A 2R P R R e T R A TR ik

(—) AREI2 7] RLOK R RCT

IRIEVL broy SE s VALY N G

Hfi: Jiot
2017.9.30 2016.12.31 2015.12.31
S 43
K TR0 5 T R )24 K THI R0 5

1A 2,947.21 89.45% 4,742.60 96.57% 6,438.16 96.45%
1-2 4E 204.22 6.20% 35.51 0.72% 145.59 2.18%
2-3 4 25.87 0.79% 41.40 0.84% 64.73 0.97%
3-4 4 25.99 0.79% 64.73 1.32% 8.07 0.12%
4-5 4 72.80 2.21% 8.07 0.16% 18.84 0.28%
540,k 18.84 0.57% 18.84 0.38% - 0.00%
it 3,294.93 | 100.00% | 4,911.15 | 100.00% 6,675.40 |  100.00%

R4 B3R, TEIS AR N R B AE 1ELAA, AT RSk .
2. FIMOIKER B2 A
2015 R 2016 R 2017 4 9 AR, (EPI AR NI AT 144 % 14
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	反馈问题1、申请材料显示，本次交易拟募集配套资金不超过32,800万元，用于支付现金对价及并购整合费用。截止2017年9月30日，上市公司货币资金余额79,321.53万元，可供出售金融资产余额10,933.47万元。请你公司：1）结合上市公司可利用的融资渠道、授信额度，进一步补充披露募集配套资金的必要性。2）补充披露可供出售金融资产核算的具体内容，以及本次募集资金是否符合我会相关规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、募集配套资金的必要性
	（一）上市公司期末货币资金用途
	（二）上市公司授信额度
	（三）上市公司融资渠道
	（四）上市公司资产负债率较高

	二、可供出售金融资产核算内容及本次募集配套资金符合相关规定
	（一）可供出售金融资产的核算内容
	（二）本次募集配套资金符合相关规定

	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题2、申请材料显示，1）交易对方上海瑞力骄阳投资管理合伙企业（有限合伙，以下简称瑞力骄阳）、平潭恒众创享股权投资管理合伙企业（有限合伙，以下简称平潭恒众）、平潭合众荣创股权投资管理合伙企业（有限合伙，以下简称平潭合众）等为合伙企业。2）2015年12月，福建三元达软件有限公司（以下简称三元达软件）召开股东会，审议通过《关于公司实行股权激励计划的议案》，对部分优秀骨干实行股权激励计划。2017年8月，为确保标的资产权属清晰，股权激励对象完成行权。同时，前述激励方案设有等待期约定：在期权行权后至...
	一、恒鸿达科技是否曾经筹划境内首次公开发行并上市并向中国证监会申报，如是，未完成上市程序的原因及前述等待期约定是否仍需继续履行
	（一）恒鸿达科技未曾筹划境内首次公开发行并上市并向中国证监会申报
	（二）未完成上市程序的原因及前述等待期约定是否仍需继续履行

	二、核查交易对方中的有限合伙是否以持有标的资产股份为目的，如是，以列表形式穿透披露至最终出资的法人或自然人，并补充披露每层股东、合伙人取得相应权益的时间、出资方式、资金来源等信息
	（一）瑞斟投资
	（二）平潭恒众
	（三）平潭合众

	三、上述穿透披露情况在重组报告书披露后是否曾发生变动
	四、上述有限合伙是否专为本次交易设立，是否存在其他投资，以及合伙协议约定的存续期限
	（一）瑞力骄阳
	（二）瑞斟投资
	（三）平潭恒众
	（四）平潭合众

	五、如专为本次交易设立，补充披露交易完成后最终出资的法人或自然人持有合伙企业份额的锁定安排
	六、如交易完成后平潭合众前期股权激励对象因离职出让所持权益份额，是否违反穿透锁定安排
	七、独立财务顾问核查意见

	反馈问题3、申请材料显示，三元达软件曾因犯单位行贿罪被判处刑罚，章珠明承担相应法律责任。2016年8月，章珠明辞去恒鸿达科技董事、总经理职务，公司法定代表人由章珠明变更为张荣娟。请你公司补充披露：1）恒鸿达科技获取客户资源的主要方式及其稳定性，并结合前述刑事处罚事项全面核查恒鸿达科技在相关交易中是否存在商业贿赂或为商业贿赂提供便利的情形。2）恒鸿达科技是否已建立、健全相应的内控制度和法律风险防范制度，如有，相关制度的充分性和有效性。3）结合恒鸿达科技单位行贿犯罪事实及所受刑罚，补充披露该事项对标的...
	一、恒鸿达科技获取客户资源的主要方式及其稳定性，并结合前述刑事处罚事项全面核查恒鸿达科技在相关交易中是否存在商业贿赂或为商业贿赂提供便利的情形
	（一）恒鸿达科技获取客户资源的主要方式及其稳定性
	（二）全面核查恒鸿达科技在相关交易中是否存在商业贿赂或为商业贿赂提供便利的情形

	二、恒鸿达科技已建立、健全相应的内控制度和法律风险防范制度，相关制度具有充分性和有效性
	（一）恒鸿达科技已建立、健全相应的内控制度和法律风险防范制度
	（二）相关制度的充分性和有效性

	三、刑事处罚事项对标的资产报告期及后续期间经营业绩的影响
	（一）对标的资产报告期经营情况的影响
	（二）对标的资产后续期间经营情况的影响

	四、独立财务顾问核查意见

	反馈问题4、申请材料显示，恒鸿达科技及其下属公司拥有的软件企业证书及部分中国国家强制性产品认证证书于2018年有效期届满。请你公司补充披露上述证书的续期计划、续期进展、续期是否存在法律障碍，对标的资产生产经营的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、软件企业到期情况
	二、强制性产品认证证书到期情况
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题5、申请材料显示，1）2015年6月，瑞力骄阳、上海瑞斟投资管理合伙企业（有限合伙，以下简称瑞斟投资）、赵耀罡向恒鸿达科技增资时，与恒鸿达科技及其股东签署《增资协议》及补充协议，就业绩补偿及权利限制相关事项进行约定。2）2017年11月，瑞力骄阳、瑞斟投资、赵耀罡就《增资协议》项下相关事项声明，除非证监会不予核准或虽证监会予以核准但重组未能实施外，不以任何理由就《增资协议》及其附件所约定的事项向《增资协议》项下的其他相对方主张违约或损害赔偿责任。请你公司补充披露：1）督促瑞力骄阳、瑞斟投资...
	一、督促瑞力骄阳、瑞斟投资、赵耀罡履行上述声明的保障措施
	二、若本次交易完成后恒鸿达科技未能实现《增资协议》所承诺业绩，前述《增资协议》约定的业绩补偿及权利限制不再继续履行
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题6、申请材料显示，业绩承诺方就本次交易取得的上市公司股份设置了分期质押的约定。请你公司结合业绩承诺方拟用于股权质押的股份数量、占比等，补充披露：1）设置分期质押约定的原因及合理性。2）如质权人实际行使质押权，业绩承诺补偿安排如何履行。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、设置分期质押约定的原因及合理性
	二、如质权人实际行使质押权，业绩承诺补偿安排如何履行
	（一）股份不足以补偿的情况下，业绩承诺方应以现金进行补偿
	（二）业绩承诺方的资信状况及完成现金补偿的能力

	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题7、申请材料显示，截至评估基准日2017年9月30日，恒鸿达科技经审计净资产为10,120.66万元，评估值为78,000万元，评估增值67,879.34万元，增值率670.7%。请你公司结合恒鸿达科技的行业地位、核心竞争力、市场竞争以及同行业收购案例等，补充披露恒鸿达科技评估增值率较高的原因及合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、恒鸿达科技的行业地位和竞争情况
	（一）行业地位
	（二）核心竞争力

	二、同行业收购案例
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题8、申请材料显示，1）2015年1月，章珠明、王朝晖、林世明、张荣娟、丘仲权、胡崟春、王荣以持有的北京恒舟信息技术有限公司（以下简称北京恒舟）100%股权向三元达软件增资，每元注册资本作价1元。2）2015年6月，瑞力骄阳、赵耀罡、瑞斟投资以现金向三元达软件增资，每元注册资本作价7.8元。请你公司：1）结合上述交易之间三元达软件盈利变化情况、市盈率、前次股东入股后对三元达软件贡献程度等，分别补充披露上述增资作价短期内大幅提高的合理性。2）结合增资时北京恒舟的盈利情况、资产状况等，补充披露增...
	一、标的公司2015年1月及2015年6月两次增资作价差异的合理性分析
	（一）标的公司盈利情况不同
	（二）标的公司资产及业务范围不同
	（三）两次增资的股东对标的公司的贡献程度不同

	二、北京恒舟100%股权作价的合理性与公允性
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题9、申请材料显示：1）2015年1月，北京恒舟全体股东将所持100%股权向恒鸿达科技增资，增资前王朝晖持有北京恒舟56.44%股权。2）由于林英为章珠明配偶，北京恒舟自设立起由章珠明实际运营管理并控制。根据中介机构对王朝晖的访谈，2014年11月至2015年1月期间，王朝晖不参与北京恒舟运营，未实际控制北京恒舟，北京恒舟与恒鸿达科技受同一控制人章珠明控制，增资合并属于同一控制下合并。3）2017年8月，王朝晖仍持有恒鸿达科技16.95%的股份。请你公司：1）结合增资前北京恒舟股权调整的原因...
	一、认定北京恒舟受章珠明控制的合规性
	（一）北京恒舟股权调整的背景及原因
	（二）北京恒舟实际受章珠明控制的说明

	二、王朝晖和章珠明之间不存在关联关系或一致行动关系，林英和王朝晖不存在股权代持或其他安排
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题10、申请材料显示，相关业绩承诺方承诺恒鸿达科技2017年度的扣除非经常性损益后归属于母公司所有者的净利润不低于人民币4,150万元。请你公司结合截至目前恒鸿达科技的业绩实现情况，补充披露2017年业绩承诺的实现情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、2017年业绩承诺可实现性
	二、独立财务顾问核查意见

	反馈问题11、申请材料显示：1）2015年1月章珠明将所持三元达软件股权转让给福州兴科创股权投资有限公司（以下简称兴科创）、郑光发，每元注册资本作价1元，转让价格低于转让给外部股东的价格，作价差异部分已按照股份支付确认2015年度管理费用224.26万元。截至2017年12月，章明珠在兴科创中的出资比例为31.96%。2）2017年8月，恒鸿达员工持股平台平潭合众以现金向恒鸿达科技增资，按照股权激励计划，每元注册资本作价4元，按照最近一次增资价格确认公允价格为每元注册资本7.8元，差额264.67...
	一、上述股份支付费用会计处理情况、等待期费用计算过程及具体金额、对恒鸿达科技业绩的影响，以及是否符合《企业会计准则》的规定
	（一）股份支付方案1
	（二）股份支付方案2

	二、2017年8月股权激励确认的公允价值与本次交易作价差异较大的合理性，不存在少计股份支付费用的情况
	三、认定2017年8月章珠明获得的股份不属于股份支付的具体依据，与2015年1月章珠明通过兴科创受让的股份不存在差异
	四、独立财务顾问核查意见

	反馈问题12、申请材料显示：1）恒鸿达科技通过自主开发51GO平台为行业客户提供虚拟数字产品运营、号卡运营等渠道运营服务，2017年1-9月，恒鸿达科技渠道运维服务收入2,484.62万元，占当期收入的39.36%，主要客户包括社会渠道服务商、第三方支付商和运营商。2）以中国联通为例，渠道的运维服务主要是恒鸿达科技为中国联通末梢渠道的软件及硬件提供运维服务并收取运维服务费；渠道运营服务主要是恒鸿达科技为中国联通提供号卡运营而向中国联通收取服务佣金，向社会渠道服务商提供通信费等虚拟数字产品运营服务而...
	一、标的公司渠道服务业务构成
	（一）标的公司渠道服务业务收入金额及占比
	（二）渠道服务业务的具体内容、商业模式及上下游客户运作方式

	二、5lGO平台的运作方式、上下游客户类型（机构客户或消费者）、客户数量、变动趋势及留存情况、覆盖行业范围、竞争对手情况及平台核心竞争力、报告期平台产生收入情况、变动趋势及其合理性
	（一）51GO平台的运作模式
	（二）上下游客户类型、客户数量及变动留存情况
	（三）覆盖行业范围及平台核心竞争力
	（四）报告期平台产生收入情况、变动趋势及其合理性

	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题13、申请材料显示：1）恒鸿达科技智能终端产品通过自主采购核心原材料并委托加工商组装生产，或通过供应商进行整机外包生产，同时硬件中的嵌入式软件由恒鸿达科技自主开发，并通过远程下载完成灌装与更新。2）报告期内，恒鸿达科技向福州君善品电子有限公司采购金额分别为563.67万元、986.81万元和411.32万元，分别占当期采购总额的16.5%、19.37%和17.58%。请你公司补充披露：1）主要外协厂商的简要背景情况及报告期内的稳定性。2）恒鸿达科技报告期外协生产的具体情况，包括外协生产模式...
	一、主要外协厂商的简要背景情况及报告期内的稳定性
	二、恒鸿达科技报告期外协生产的具体情况
	（一）外协生产模式及其在恒鸿达科技生产流程中的地位
	（二）报告期内与外协厂商发生的采购金额
	（三）针对外协厂商主要管理措施

	三、恒鸿达科技对主要外协厂商不存在依赖
	四、外协成本的确定方式、成本核算与结转方式
	（一）外协成本确定方式
	（二）外协成本核算与结转方式

	五、恒鸿达科技保证外协方式生产产品质量的具体措施以及产品责任的分担方式
	（一）恒鸿达科技保证外协方式生产产品质量的具体措施
	（二）产品责任的分担方式

	六、独立财务顾问核查意见

	反馈问题14、申请材料显示：报告期内，恒鸿达科技外购整机金额分别为161.75万元、64.9万元和401.1万元，占主营业务成本的比重分别为3.9%、1.32%和22.58%，外购整机成本增长较快主要是由于2017年1-9月实名认证设备通过整体外包形式采购，且2017年实名认证设备主要采用远程识别模式，无需配置身份证阅读器组件。请你公司：1）补充披露2017年恒鸿达科技主要通过整体外包形成采购实名认证设备的原因及合理性、恒鸿达科技是否不具备相应产品的研发生产能力、是否形成对相关供应商的依赖。2）结...
	一、通过整机外包采购实名认证设备的原因及合理性
	（一）整机外包的原因
	（二）恒鸿达科技实名认证设备不存在对外协厂商的依赖

	二、恒鸿达科技运营商硬件业务的核心竞争力
	（一）自有技术含量及竞争力
	（二）销售渠道
	（三）客户稳定性及获客成本

	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题15、申请材料显示，报告期内恒鸿达科技实名认证设备销售收入分别为97.06万元、263.1万元和1,079.53万元，增长较快。同时，恒鸿达科技的主要硬件产品高清信息发布一体化终端、实名认证设备和渠道智能终端主要铺设于运营商的实体渠道，而未来运营商渠道投入将在电子渠道、扁平化渠道建设方向投入。请你公司：1）结合实名认证设备使用周期、运营商再次采购的时间间隔、市场竞争情况等，补充披露实名认证设备销售增长的可持续性。2）补充披露运营商渠道投入方向变化对恒鸿达科技硬件产品销售的影响、持续经营能力...
	一、实名认证设备销售增长的可持续性
	（一）实名制认证设备使用周期
	（二）运营商再次采购的时间间隔
	（三）实名认证设备销售增长的可持续性

	二、运营商渠道投入方向变化对恒鸿达科技硬件产品销售的影响
	（一）电信运营商针对渠道投入方向可能的变化
	（二）可能的变化对恒鸿达科技硬件产品销售的影响
	（三）可能的变化对持续经营能力带来的风险
	（四）针对可能的变化采取的应对措施

	三、本次评估已考虑了运营商渠道投入方向变化对恒鸿达科技收入结构的影响，评估假设成立
	四、独立财务顾问核查意见

	反馈问题16、申请材料显示，报告期内恒鸿达科技向前五名客户销售的金额分别为11,081.81万元、10,263.21万元和4,220.53万元，分别占当期营业收入的96.53%、75.3%和66.86%。其中，向中国联通销售收入分别为8,182.62万元、4,765.47万元和1,408.72万元，分别占当期收入的71.28%、34.96%和22.32%。请你公司：1）结合合同签订主要内容、合作期限、续期条件等，补充披露恒鸿达科技与主要客户建立稳定合作关系的依据、未来合作的可持续性、所处的中国联通...
	一、恒鸿达科技与主要客户建立稳定合作关系的依据、未来合作的可持续性、所处的中国联通供应商级别、向中国联通销售收入的下降原因、以及对恒鸿达科技未来生产经营的影响
	（一）恒鸿达科技与主要客户建立稳定合作关系的依据、未来合作的可持续性
	（二）恒鸿达科技所处的中国联通供应商级别、向中国联通销售收入的下降原因、以及对恒鸿达科技未来生产经营的影响

	二、恒鸿达科技客户集中度较高符合行业惯例
	（一）报告期内前五大客户销售金额占比较高的原因
	（二）客户集中度较高属于行业特征

	三、恒鸿达科技对主要客户依赖的应对措施
	四、独立财务顾问核查意见

	反馈问题17、申请材料显示，报告期内恒鸿达科技向前五名供应商采购的金额分别为2,099.16万元、3,527万元和1,506.7万元，分别占报告期全部采购额的61.33%、69.23%和64.41%。请你公司结合业务模式、采购内容补充披露恒鸿达科技供应商采购集中度较高的原因、应对措施，是否对主要供应商存在依赖。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	一、供应商采购集中度相对较高的原因
	二、应对供应商采购集中度较高的措施
	（一）与现有供应商加深合作，稳定供应商关系
	（二）建立并严格执行供应商管理制度，丰富采购来源
	（三）保持自主研发能力，掌握产品核心技术

	三、对主要供应商不存在依赖
	四、独立财务顾问核查意见

	反馈问题18、申请材料显示，收益法评估时预测恒鸿达科技2017年10-12月将实现主营业务收入6,002.77万元，净利润2,665.43万元，2017年全年预测收入12,314.87万元，较2016年下降9.6%，预测全年实现净利润4,343.3万元，较2016年增长23.77%。请你公司：1）结合相关情况，包括但不限于最新经营数据、经营季节性特点、在手订单及执行情况等，补充披露恒鸿达科技2017年预测收入和净利润实现情况。2）补充披露预测恒鸿达科技2017年收入下滑而净利润增长的原因及合理性。...
	一、2017年预测收入和净利润的可实现性
	（一）收入及利润实现情况
	（二）收入季节性特点

	二、恒鸿达科技2017年收入下降而净利润增长的原因
	（二）软件业务收入占比上升，导致毛利率增长

	三、2018年预测收入增长较快的合理性和谨慎性
	（一）运营商渠道产品线收入增长较快的原因及趋势分析
	（二）金融产品线及其他收入增长较快的原因和趋势分析
	（三）恒鸿达科技的竞争优势和核心竞争力明显

	四、2017年10-12月预测净利润率高于1-9月净利润率的原因及合理性
	五、独立财务顾问核查意见

	反馈问题19、申请材料显示，收益法评估时预测2018年实现收入16,167.98万元，其中农商宝预测实现收入2,414.02万元，较2017年预测水平增长180.55%；金融产品线中实名认证设备和智能渠道终端分别预测实现收入755.56万元和1,166.67万元，分别较2017年预测水平增长329%和3421%。请你公司：1）结合截至目前最新经营数据、在手订单情况及执行情况等，补充披露恒鸿达科技2018年预测收入和净利润可实现性。2）结合农商宝、实名认证设备和智能渠道终端产品最新销售情况、在手订单...
	一、2018年预测收入和净利润的可实现性
	（一）截至目前最新经营数据
	（二）客户情况
	（三）业绩预测的合理性和可实现性

	二、农商宝、金融产品线中实名认证设备和智能渠道终端2018年预测收入大幅增长的合理性
	（一）农商宝、实名认证设备和智能渠道终端产品最新销售情况
	（二）意向性订单预测情况
	（三）客户拓展情况
	（四）同行业公司业务增长情况

	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题20、申请材料显示：1）收益法评估时，预测2017年-2019年恒鸿达科技运营商硬件业务毛利率分别为45.05%、47.11%和49.96%；金融产品线中硬件产品预测毛利率分别为45.37%、36.04%和39.1%，存在一定的波动。同时，报告期内运营商硬件业务毛利率分别为36.61%、25.77%和43.89%，金融产品线中硬件产品毛利率分别为37.58%、45.86%和53.66%。2）本次对恒鸿达科技以后年度毛利率的预测，主要基于行业和恒鸿达科技经营现状，充分考虑恒鸿达科技管理层对未...
	一、运营商硬件业务毛利率持续上升、金融产品线中硬件产品预测毛利率波动合理性分析
	（一）恒鸿达科技硬件业务毛利率
	（二）毛利率波动合理性
	（三）同行业水平毛利率水平比较情况

	二、结合可比交易预测情况、最新经营数据，恒鸿达科技预测期各项业务毛利率水平具有可实现性
	（一）恒鸿达科技业务毛利率
	（二）可比交易预测毛利率

	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题21、申请材料显示，收益法评估时预测期内预测恒鸿达科技研发费用分别为274.74万元、1,699.8万元、1,972.92万元、2,032.21万元、2,145.54万元和2,219.74万元，同时恒鸿达科技于2017年成立技术研究院，专门负责产品研发，在技术架构、软件开发工具、技术难题攻坚以及技术产品市场化等方面进行深入研发。请你公司：1）结合行业发展趋势、市场竞争态势和最新经营数据等，补充披露上述研发费用预测的可实现性和谨慎性、是否与历史水平和同行业水平一致。2）结合技术研究院定位、未...
	一、研发费用的预测与历史水平差异不大，高于同行业研发费用占收入的比，具有可实现性和谨慎性
	（一）恒鸿达科技研发费用预测
	（二）可比公司研发费用

	二、研发费用的预测已充分考虑技术研究院研发计划需要，能够满足未来应对技术更替和持续经营的需要
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题22、申请材料显示，恒鸿达科技产品具备实名认证、人脸识别、开卡、充值等完善功能应用，并附带三年免费软件应用迭代服务。同时，恒鸿达科技根据软件开发合同在服务期内提供劳务，并进行上线测试验收合格时，即取得上线测试合格证书时确认收入。请你公司补充披露：1）恒鸿达科技产品销售价格是否包含三年免费软件迭代服务、提供相关迭代服务是否需要分期确认收入、相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。2）软件上线后恒鸿达科技是否提供免费后续升级服务，如是，请说明收入确认方式、会计处理及其合规性。请独立财务顾问...
	一、恒鸿达科技产品销售价格包含三年免费软件迭代服务、提供相关迭代服务不需要分期确认收入、相关会计处理符合《企业会计准则》的规定
	（一）恒鸿达科技产品销售价格包含三年免费软件迭代服务
	（二）提供相关迭代服务不需要分期确认收入、相关会计处理符合《企业会计准则》的规定

	二、软件上线后恒鸿达科技不提供免费后续升级服务
	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题23、申请材料显示，各报告期末恒鸿达科技应收账款余额分别为6,491.73万元、4,742.67万元和3,117.73万元，逐年下降；同时，截至2017年9月30日账龄为1-2年的应收账款余额为204.22万元，较2016年末增长474%。请你公司：1）结合应收账款应收方、具体信用政策、截至目前的回款情况及同行业可比公司情况等，补充披露恒鸿达科技应收账款水平的合理性及坏账准备计提的充分性。2）量化分析报告期内恒鸿达科技预存模式对应收账款下降的具体影响，并补充披露运营服务采取预存模式结算的商...
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	（二）标的公司具体信用政策
	（三）2017年9月30日应收账款截至目前的回款情况

	二、报告期内恒鸿达科技预存模式对应收账款下降的具体影响及运营服务采取预存模式的商业合理性
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	三、独立财务顾问核查意见

	反馈问题24、申请材料显示，截至2017年9月30日恒鸿达科技存货账面余额2,150.49万元，计提存货跌价准备483.9万元。同时，报告期内核心主板、电池价格持续下降。请你公司结合各类存货价格变动趋势、成本、销售情况等，补充披露恒鸿达科技主要产品是否存在重大的滞销风险，以及存货跌价准备计提的充分性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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	反馈问题25、申请材料显示，截止2017年9月30日，恒鸿达科技其他应收款余额686.92万元，其中虚拟数字产品预存款449.82万元；其他应付款余额964.22万元，其中虚拟数字产品预存款813.06万元。请你公司结合虚拟数字产品业务运营模式、资金流向、业务流向、具体结算方式等，补充披露上述虚拟数字产品预存款归属于不同报表项目的原因及合理性、上述会计处理的准确性、是否符合《企业会计准则》的规定。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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	反馈问题26、申请材料显示，2016年度恒鸿达科技营销渠道信息化软件业务毛利率为85.43%，高于同行业水平，主要原因是恒鸿达科技销售的软件全部为自主研发，开发成本较低，并且恒鸿达科技在福州组建软件研发团队，工资水平相对较低。请你公司结合最新经营数据、福州当地平均薪资水平等，补充披露营销渠道信息化软件毛利率水平是否高于同行业水平、研发团队的薪资水平是否符合当地和同行业情况、较低的工资是否有利于保持恒鸿达的核心竞争力。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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	反馈问题27、申请材料显示，报告期内恒鸿达科技硬件业务毛利率分别为36.72%、27.16%和45.02%，存在较大波动，主要是由于产品结构和客户结构变化导致。请你公司结合主要产品销售价格及变动趋势、成本情况、毛利率水平、销售情况等，量化分析并补充披露产品结构变化对2017年1-9月硬件业务毛利率的具体影响、是否与同行业变动趋势相符，如否，请说明原因。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
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	反馈问题28、申请材料显示，备考合并报表显示，本次交易完成后，2017年9月30日上市公司商誉账面价值236,970.5万元，占总资产的23.17%。请你公司补充披露：1）本次交易对商誉影响数的具体测算过程及依据，是否符合《企业会计准则》的相关规定。2）备考合并报表编制是否已充分辨认和合理判断恒鸿达科技拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于专利权、商标权、著作权、专有技术、销售网络、客户关系、特许经营权、合同权益等。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
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	二、备考合并报表编制已充分辨认和合理判断恒鸿达科技拥有的但未在其财务报表中确认的无形资产，包括但不限于专利权、商标权、著作权、专有技术、销售网络、客户关系、特许经营权、合同权益等
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